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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 18/06/2018

Kuresel ticaret savasi ihtimali artiyor

Dinya ekonomisinin devleri ABD ve Cin arasindaki kavga kizisiyor. ABD hikimetinin Cin’in 50 milyar dolarlik teknoloji ihracatina vergi
koyacagini agiklamasi ortaligi karistirdi. Cin soya fasulyesi, sigir eti, kémur, petrol gibi ABD urlnlerine vergi koyarak ayni siddette cevap
verdi.

Bundan sonra ne olacak? (i) Kot senaryo: ABD'nin ve Cin’in restlesmeyi surdirmesi; (ii) iyi senaryo: son dakika pazarliklariyla dis ticaret
savasinin baslamadan sona ermesi. Bizim gorisimuz kisa vadede kotu senaryo ihtimalinin artacagi, orta vadede iyi senaryoya donulecegi
yonulinde.

Asya piyasalarinin ¢gogunlugu tatilde oldugu icin ABD ve Cin arasindaki dis ticaret savasinin etkisini tam olarak géremiyoruz. Ancak dolarin
renminbiye karsi 6,45 seviyesine glclenmesi piyasalarin riskleri sinirli olarak fiyatladigini gosteriyor.

ABD vadelileri ve gelismekte olan llke paralarindaki deger kaybi Borsa istanbul’da %0,5 civarinda saticili bir agilisa isaret ediyor. Giiglii dolar
ve saldirgan ABD ikilisi kisa vadede Turkiye varliklari Uzerindeki baskinin siirmesine neden olabilir.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 94,541 3,317 63.91 1126 279 19.08 7.16 4.6568 5.472 18 bps 2018 6.85%

E 1GinA & 1.1% ¥ -44.5% 0.0bps ¥ -0.9% — 0% 0.2 bps -5.4 bps & 0.0% 4 0.0% 0.0 bps 2019 5.96%

E 1AylIKA ¥ -6.9% ¥ -56.6% 29 bps ¥ 2% ¥ -11% 2.6 bps 4 bps 4~ 58% 4 0.0% 286.1 bps 2020 5.45%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) IPEKE 7% BIMAS 6% MPARK 6% KOZAA 5% TRKCM 4%

= EnKoti5 (%) TKFEN 8% PETKM  -3% VAKBN -2% ENJSA -2% IHLGM 2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 416 GARAN 345 ASELS 251 KRDMD 148 PETKM 133

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

DO & CO Aktiengesellschaft

Kapanis (TL) : 274 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 2670 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.3 ™
DOCO TI Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: uonder@isyatirim.com.tr

DOCO 4C17/18 Mali Sonuglari ve Analist telekonferansi

DO & CO 4C17/18 yilin dérduncu ¢eyreginde 30,2 milyon TL net kar agiklarken bu rakam bir énceki yilin ayni déneminde 5,7 milyon TL
tutarindaydi. Sirket i¢in kiyaslama yapmak icin konsensts tahmini bulunmuyor. Yillik bazda operasyonel performansin zayif olmasina
ragmen, net kar finansal giderlerin ve vergi giderlerinin disik gergeklesmesinden kaynaklaniyor. DO & CO’nun gelirleri yillik bazda bir
dnceki yilki ayni déneme gére %3,9 oraninda azalarak 1,15 milyar TL tutarinda gergeklesti. Konsolide FAVOK rakami 110 milyon TL
tutarinda gerceklesirken, énceki yila gére %4,3 oraninda daralmaya isaret ediyor. Konsolide FAVOK marji hafif bozulma gdstererek %9,6
oraninda gergeklesti (4C16/17: %10,4).

Persembe glini seans kapanisi sonrasi gergeklesen analist telekonferansinda sirket bundan sonra karliliga odaklanacaklarini ve daha az
ciroyla daha ylUksek karllik hedeflediklerini agikladi.

THY ile olan anlasmanin ise Haziran sonundan netlesmesi bekleniyor. Sirket gorismelerin sirdigunt ancak heniiz net bir karar
cikmadiginin altini gizdi.

Tiirk Telekom

Kapanig (TL) : 5.16 - Hedef Fiyat (TL) : 7.78 - Piyasa Deg.(TL) : 18060 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 9.99 &
TTKOM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 50.87 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tiirk Telekom’un Genel Mudiira Paul Doany, sirketin ana ortagi Otas’in bankalarla yaptigi anlasmanin detaylari ve sirketin
gelecek planlari ile ilgili agiklamalar yapti.

Turk Telekom’un Genel Midir't Paul Doany, sirketin ana ortagi Otas’in bankalarla yaptigi anlasmanin detaylari ve sirketin gelecek planlari

ile ilgili aciklamalar yapti. Doany, Otas’in kreditér bankalar ile hisse devri karsiligi anlasarak bes yillik bir plan sunduklarini agiklad!.
Sirketin bankalar ile mutabik kalinan is plani tzerinden ilerleyecegini, bu sire icinde hisselere alici ¢ikmasi halinde satisinda giindeme
gelebilecegini belirtti. Doany baz istasyonunlari ve fiber altyapisini iceren aktif paylasim modeli Gzerinde galistiklarini vurguladi. Sirketin

ve sektordeki diger sirketlerin u sekilde yatirrm harcamalarini asagi ¢ekmesinin mimkin oldugunu dusiniyoruz. Doany son olarak TL
cinsinden uzun vadeli tahvil ihrag etmek i¢in ¢alismalarini strdirdiklerini belirtti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
18/06/2018

Yurtici Ajanda
Mayis Merkezi Hiklimet Biitce Dengesi - Saat:11:00

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
ING:Rightmove Konut Fiyatlar (Aylik) % Saat:02:01 -- 0.008
ING:Rightmove Konut Fiyatlari (Yillik) % Saat:02:01 - 0.011
JPN:Ticaret Dengesi Saat:02:50 -- ¥626,0b
JPN:Ticaret Dengesi (Duzeltilmis) Saat:02:50 -- ¥550,0b
JPN:ihracat (Yillik) % Saat:02:50 - 0.078
JPN:ithalat (Yillik) % Saat:02:50 - 0.059
BRZ:FGV IPC-S Tiketici Fiyat Endeksi Saat:14:00 -- --
ABD:NAHB Konut Piyasasi Endeksi Saat:17:00 -- 70

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirnm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirnm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari icinde
kaliyorsa TUT O6nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgulurken allm satlm |$Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bilgiler Is Yatirim Menkul Degerler A$ tarafindan bllgllendlrme amaci ile ha2|rlanm|§t|r Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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