. P Consensus Economics o
idumg e e .
¥ toyides £3tiyid En isabetli i Y, N
Eniyi Aragtirma Birimi || Eniyi Arastirma Birimi Makro Tahmin I s ATI R I M
it ]

Reel

Piyasalarda Bugun

Piyasalar 07/06/2018

Dipten donus sinyalleri...

Kuresel risk istahi guglenmeye devam ediyor. Fed'in arkasindan ECB’nin de para politikasini normallestirmeye baslayacagi sinyali gucli
blyumenin devam edecegi gorisinu teyit ederek kiresel portfoylerde tahvilden hisseye gegisi hizlandirdi.

Wall Street ile baglayan alim dalgasi Avrupa ve Asya borsalarina yayilyor. Gelismekte olan piyasalar genelde alicili bir seyir izliyor. iki istisna
var: Brezilya ve Turkiye. Her iki piyasada da hisse ve tahvil piyasalarinda satis devam ediyor.

Wall Street ve Asya borsalarinin seyrine paralel Borsa Istanbul’da yukari yonlii (%0,5 civari) bir agilis dngérilyoruz. Tirk lirasinda sabah ilk
islemlerde goriilen deder kazanci da Borsa istanbul’da dipten dénme egilimini destekliyor. Merkez Bankasi'nin bugiinkii PPK toplantisinda
faiz artirmasi bu egilimi gic¢lendirecektir.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 96,658 7,573 63.57 1150 291 18.07 7.11 4.6178 5.4287 17 bps 2018 6.90%

'E 1GInA =+ -1.2% = 23.9% -0.4bps &« 0.5% = 0% 0.5bps 2.3 bps < 0.0% < 0.6% 4.8 bps 2019 6.00%

E 1AylkA = -4.2% < 41.0% 2.7bps & 1% = -10% 2.7 bps 29 bps < 8.3% < 0.6% 272.8 bps 2020 5.53%

]

E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi5 (%) FLAP 20% ANACM 4% GLYHO 4% TRKCM 4% GUBRF 3%

_n_“>:- En Kot 5 (%) MAVI -5% THYAO -5% TKNSA -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn)  GARAN 1085 THYAO 883 KRDMD 677 PETKM 362 IPEKE 361

Haberler & Makro Ekonomi

Agbal: Maliye Politikasi Para Politikasina Ciddi Destek Verecek

Maliye Bakani Naci Agbal din katildigi bir televizyon programinda maliye politikasinin para politikasina ciddi destek verecegini, bunun
hazirliklarini yaptiklarini belirtti. Déviz kuru gelismelerinin enflasyon dinamiklerinin olumsuz etkiledigini belirten Agbal, 6nimuzdeki aylarda
enflasyondaki artisin devam edecegini, yil sonuna dogru tekrar bir azalig egilimine girilecegini not etti. Bakan Agbal enflasyonun asagi
cekilmesinde maliyet enflasyonuna neden olan unsurlari bertaraf edecek sekilde vergi indirimleri de dahil tedbirler alinacagini sdyledi. Son
olarak akaryakitta 18 Mayis’ta baslayan diizenlemenin butgeye maliyeti 300 milyon lira civarinda olacagi not edildi.

Simsek: Emeklilere ikramiye dahil vaatlerin maliyeti 30 milyar TL’nin altinda

Dun katildigi televizyon programinda Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek emeklilere verilen ikramiye ve bazi memur ve emeklilerin
gOstergelerinde yapilacak degisiklikler de dahil olmak Uzere se¢im doneminde verilen vaatlerin butgceye toplam maliyetinin 30 milyar TL’nin
altinda oldugunu, kisa vadede imar barigi ve yeniden yapilandirma gelirleri ile bahsedilen maliyetin telafi edilebilecegini sdyledi. Enflasyonun
yilin ikinci yarisi itibariyle dismeye baglayacagini belirten Simsek, enflasyonla miicadelenin 6nemli oldugunu, yiksek buyime icin enflasyonun
dusurulmesinin 6nemli oldugunu not etti. Simsek TCMB’nin son dénemde gereken para politikasi tepkisini verdigini vurgularken Merkez
Bankasi’'nin gerekeni yapiyoruz yapmaya devam edecegiz sdylemi ile guglu bir irade ortaya koydugunu belirtti.

Bugiinkii Merkez Bankasi Toplantisinda Faiz Artisi Bekliyoruz

Merkez Bankasi’nin bugliin duzenleyecegi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda son sadelestirme adimi sonrasinda politika faizi olan
haftalik repo faizinde 100 baz puanlik artis bekliyoruz. Mayis ayinda manset ve ¢ekirdek enflasyonda yukselisin devam etmesinin fiyatlama
davraniglarini ve beklentileri olumsuz etkileyecegini distnuyoruz. Son Londra toplantisinda para politikasinin seyrinin enflasyonla yakindan
iligkili olacagina dair sinyalleri de dikkate alarak Merkez Bankasr’'nin para politikasinda ilave sikilastirma ile enflasyonist baskiya cevap
verecegini dusunlyoruz. Piyasa beklentisi tarafinda Reuters’in duzenledigi ankete katilan 16 kurumun 11’i 50-100 baz puan arasinda faiz
artigl beklerken 5 kurum herhangi bir degisiklik yapiimayacagini dasunuyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
07/06/2018

Yurtici Ajanda
Haziran TCMB Faiz Karar - Saat:14:00 (Is Yatirm

beklentisi: Haftalik repo faizinde 100 baz puan artis, piyasa
beklentisi: 50-100 baz puan arasi artis)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
$3124,8
CIiN:Déviz Rezervleri Saat: -- 5b
JPN:Japon Yabanci Tahvil Aimlari  Saat:02:50 -- ¥717,0b
JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- ¥255.8b
JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari Saat:02:50 -- ¥216,7b
JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari -
Saat:02:50 -- ¥380,0b
JPN:Oncii Gostergeler CI  Saat:08:00 -- 1044
JPN:Coincident Index Saat:08:00 - 116.3
ALM:Fabrika Siparisleri (Aylik) % Saat:09:00 0.008 -0.009
ALM:Fabrika Siparisleri (Yillik) % Saat:09:00 0.036 0.031
FRN:Ticaret Dengesi Saat:09:45 -- -5258m
FRN:Cari Islemler Dengesi  Saat:09:45 -- -1,3b
ING:Halifax Konut Fiyatlari (aylik) % Saat:10:30 - -0.031
AVR:Gayrisafi Yurtigi Haslla (D.A.) (Ceyrek Bazda) %
Saat:12:00 0.004  0.004
AVR:Gayrisafi Yurtici Hasila (D.A.) (Yillik Bazda) %
Saat:12:00 0.025 0.025

ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:15:30 -- --
ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 -- --
ABD:Bloomberg Tiketici Konfor Endeksi Saat:16:45 -- --

$14,00 $11,622
ABD:Tuketici Kredileri Saat:22:00 0b b

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gbére degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari icinde
kaliyorsa TUT Onerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artig
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfdyde yapilacak degisiklikler yatirrmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi ol¢llirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
N9/20 ihi iti ilaili Arlik k & i



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




