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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 04/06/2018

Negatif ayrisma devam ediyor...

Kuresel piyasalar haftaya iyimser bir havada basliyor. Guglu istihdam rakamlarina ragmen Ucret artiglarinin gorece sinirli oldugu istihdam
verisi sonrasinda, Wall Street hafta boyunca olan kayiplarinin énemli bir kismini geri aldi. lyimser hava bozulmazsa S&P 500 vadelileri Mart
ayinda gordugu 2800 seviyelerini 6nimuzdeki ginlerde kirmayi deneyebilir.

Gelismekte olan Asya borsalari Wall Street vadelilerin 6nderliginde haftaya pozitif basladi. ABD buyumesini arkasina alan piyasalar Trump’in
dis ticaret savaslarini yeniden alevlendirmesini g6z ardi ediyor.

Turkiye piyasalari dinyadan negatif ayrismaya devam ediyor. Londra gorismeleri nedeniyle Turkiye varliklarindaki toparlanmayi firsat bilen
yatinmcilarin satislariyla MSCI Turkiye iki glinde %5’in Uzerinde de@er kaybetti. Doviz piyasasinda, yerel tahvillerde ve eurotahvillerde de en
kotl performans gosteren Ulkeler arasinda yer aldik.

ABD ve Asya borsalarindaki olumlu havaya ragmen Borsa istanbul’da hafif saticili bir agilis bekliyoruz. Kredi degerlendirme kuruluslarinin
Turkiye'yi negatif izlemeye almasi, yuksek Mayis ayi enflasyonu beklentisi (%1,5 - %1,6) ve Turk lirasinda devam eden kayiplar Turkiye
varliklarini baski altinda tutabilir.
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Haberler & Makro Ekonomi

Moody’s Tiirkiye’nin Kredi Notunu izlemeye Aldi

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Cuma gecesi yaptidi aciklama ile Tarkiye'nin kredi notunu yeni bir indirim i¢in izlemeye aldigini
duyurdu. izleme nedeni olarak Moody’s makroekonomik politikanin gelecekteki yonii hakkinda artan belirsizligin devam etmesi durumunda
Turkiye’nin 6demeler dengesi Uzerinde mevcut kredi notu ile tutarli olmayan agir bir baski olacagini belirtiyor. Raporda izleme sureci boyunca
secgimler sonrasinda makroekonomik politikalarin nasil olusturulacagr goris olusturulacag ifade edilerek, politikalarin tlke ekonomisini ve
finansal istikrari ne ol¢ude zayiflatacadi veya destekleyeceginin izlenecegi belirtildi. Raporda, ortaya konan politikalarin Turkiye'nin dis
pozisyonundan daha fazla bozulmayi o©nleyemeyerek odemeler dengesi krizi riskini kalici olarak artirmasi halinde kredi notunun
dUsurulebilecegi belirtildi. Hatirlanacagi Uzere Moody’s Turkiye'nin kredi notunu 7 Mart'ta Ba2’ye indirerek ulkeyi yatirim yapilabilir seviyenin
iki not altina tagimisti.

Fitch Tiirk Bankalarini Negatif izlemeye Aldi

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Cuma ginu yaptidi aciklama ile 25 Turkiye bankasinin uzun vadeli yabanci para cinsi kredi notunu olasi
bir indirim i¢in izlemeye aldigini duyurdu. Fitch yakin dénemde artan piyasa oynaklgi sonrasi performans, varlik kalitesi, sermaye durumu ve
¢ogu bankanin likidite ve fonlama profiline yonelik riskleri negatif izlemeye gerekce olarak belirtti. izZlemenin alti ay iginde tamamlanacag
belirtilen degerlendirmede, "Ekonomik ve finansal piyasa kosullarinda belirgin bir bozulma olmamasi halinde ¢ogu banka igin bir kademe
indirim" ile sinirli olacagi ifade edildi.

Tiirkiye ABD menseli bazi uriinlerin ithalatina ek vergi koymayi planliyor

Hurriyet gazetesinde yer alan bir habere gore, Turkiye, ABD'nin 8 Martta uygulamaya koydugu celik ve aliminyuma koydugu ek vergileri
kaldirmamasi halinde 22 kalem ABD'den ithal edilen Urtine ek vergi koymayi planliyor. ABD'den geri adim atilmadigi takdirde, ABD menseli
aralarinda gida, titin, komr, viski, otomotiv, kozmetik, petro kimya drinleri vb bulunan Urinlere yaklasik US$270mn'luk bir ek vergi
konulmus olacak.

Mayis Dig Ticaret

GUmriuk Bakanhgi tarafindan agiklanan Mayis ayi 6ncu verilerine gore ihracat yillik bazda %5,6 artisla 14,3 milyar dolara, ithalat %5,5 artisla
22,1 milyar dolara geldi. Béylece dis ticaret agidi yillik %5,4'lik genigleme ile 7,7 milyar dolara ulasti. ihracatta kazan-makine, demir-gelik ve
otomotiv éne gikarken ithalatta enerji, demir-gelik katkisi dikkat gekiyor. Ote yandan dnceki aylarda ithalati yukari geken altin kalemi Mayis’ta
manseti 2,3 puan asagi gekti. Ulkelere gére ihracatta Almanya, italya, ingiltere ve ispanya’nin éne gikmasi AB’den gelen giiglii talebin devam
ettigini gosteriyor. Ozetle dis ticarette bilyiik resim degismedi. ihracatta otomotiv ve demir celik katkisi ithalatta ise enerji resmi belirliyor. Altin
ithalatinin bu ay ithalati agsagdi cekmesi ise iyi haber.

Yerli otomobil projesinde CEO ve sirket paylari belli oldu

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Yerli otomobil projesinde CEOQ ve sirket paylari belli oldu...
Sirketin adi "Turkiye'nin Otomobili Girisim Grubu Sanayi ve Ticaret A.S." olarak belirlendi. Anadolu Grubu, BMC, Kok Grubu, Turkcell ve Zorlu

Holding'in sirketteki paylari ylizde 19'ar, TOBB'un payi da ylizde 5 olarak agiklandi. Ayrica sirlketin CEO 'su olarak Bosh grubunda ust diizey
yOnetici olarak gorev yapan Mehmet Gilrcan Karakas belirlendi. Agustos ayi sonunda gdreve baslayacak olan CEO son 7 yildir Bosch'un

merkezinde elektrikli strts teknolojileri gelisiminde gérev yapmis.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haberleri

Turkcell

Kapanis (TL) : 11.77 - Hedef Fiyat (TL) : 16.88 - Piyasa Deg.(TL) : 25894 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 26.28 &
TCELL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 43.4 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tirkiye'nin Otomobili Projesi'nde Turkcell'in pay1 %19

Turkcell tarafi oldugu Ortak Girisim Grubu kapsaminda yurutilen galismalar neticesinde Turkiye'nin Otomobili Projesi'nde temel olarak
elektrikli binek otomobil tretmek ve bunu destekleyici faaliyetleri ylritmek amaciyla kurulmasi planlanan "Turkiye'nin Otomobili Girisim
Grubu Sanayi ve Ticaret A.S."ne %19 oraninda pay ile kurucu ortak olarak istirak edilmesine karar verildigini agikladi. Bu kapsamda, 31
Mayis tarihinde Pay Sahipleri S6zlesmesi ve Esas Sozlesme imzalandi. Gerekli prosedurleri takiben sirket kurulusu tamamlanacaktir.
Haberin etkisinin hisse performansi tzerinde notr olmasini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
04/06/2018

Yurtici Ajanda

Mayis TUFE ve Yi-UFE, aylik degisim, % - Saat:10:00 (is
Yatirim beklentisi: %1,63; piyasa medyan beklentisi: %1,45)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Para Tabani (yillik) % Saat:02:50 -- 0.078
JPN:Para Tabani ( donem sonu) Saat:02:50 -- ¥408,3t
AVR:Uretici Fiyatlari Endeksi (Aylik) % Saat:12:00 -- 0.001
AVR:Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik) % Saat:12:00 - 0.021
BRZ:FGV IPC-S Tuketici Fiyat Endeksi % Saat:14:00 -- 0.0033
ABD:Fabrika Siparisleri % Saat:17:00 -0.004 0.016
ABD:Dayanikli Mal Siparigleri % Saat:17:00 --  -0.017

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan5| olgulurken allm satlm |§Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bilgiler is Yatlrlm Menkul Degerler AS. tarafindan bllgllendlrme amaci |Ie ha2|rlanm|$t|r Yatinnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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