Hisse Senedi/Biiyiik Sirket / Demir-Celik Temel
Eregli Demir Celik
2018 1.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

Net kar yillik bazda %18 artti. Eregli Demir Celik 1C18’de gegen senenin
ayni déneminde acikladigi 902 milyon TL’ye karsilik 1063 milyon TL net kar
acikladi. Agiklanan rakam bizim 1.4 milyar TL’nin altinda kalmasina ragmen
piyasa beklentisi olan 1.15 milyar TL'ye paralel geldi. Sapmamizin ana

nedeni olarak beklentimizden dusik gerceklesen satis rakamini
sdyleyebiliriz.

Son Geyrekte One Gikanlar

Erdemirin ham c¢elik kapasite kullanim orani (%100) diinya

ortalamasinin Uzerinde (%72). Celik fiyatlarinin artmasi ve TL’nin dolar
bazinda deger kaybetmesiyle birlikte satis hacminin %5 blylimesiyle
1C18'de satislar yillik bazda %29 artarak 5.4 milyar TL'ye ulasti. Yilin ilk Ug
ayinda, toplam yassi satislari yillik bazda %9 artarak 1.9 milyon ton olarak
gerceklesirken uzun celik satislan yillik bazda %17 daralarak 249 bin ton’a
geriledi.

1¢18°de FAVOK/ton 197 dolar/ton’a ulasti. Grup, optimum maliyet ve
maksimum verimlilik ile faaliyetlerine devam ederek 2018 yil ilk ceyreginde
Turkiye ham celik tretiminin %25’ini gerceklestirdi. Sirket 1C18’de 1.7 milyar
TL (iSY beklentisi: 1.85 milyar TL, Piyasa: 1.66 milyar TL) FAVOK ve %31.6
FAVOK marji agikladi. Gegen senenin ayni dénemindeki FAVOK ise 1.3
milyar TL ve FAVOK marji% 31.7 idi.

Temettii verimi %7.6’ya tekabiil ediyor. Sirket 29 Mayis tarihinde 2.94
milyar TL (0.84 TL/hisse) temettl dagitacak.

Giiclii net nakit pozisyonunu koruyor. Sirketin Mart sonu itibariyle 4
milyar TL net nakit pozisyonu bulunuyor. Bu tutarinda iginde de 29 Mayis’da
dagitacagi temettli de bulunmaktadir. 1C18’deki toplam yatirim tutari ise 39
milyon dolar seviyesindeydi.

Degerleme lizerindeki etki ve Goriiniim

AL tavsiyemizi koruyoruz. Sirket buglin sonuglar ile ilgili telekonferans
yapacak. Biz modelimizin tzerinden gectik ve 12 aylik hedef hisse fiyatimiz
olan 12.49 TL %13’luk yukari yonli potansiyele isaret etmektedir.
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Yukselme Potansiveli*  13%
Kodu EREGL
Fiyat Bilgileri TL usD
Kapanis 26 04 2018 11.10 2.73
12 Aylk Hedef Fiyat TL 12.49 2.98
12 Aylk Onceki Hedef Fiyat T~ 0.00 0.00
Piyasa Degeri (mn) 38,850 9,536
Halka Agik PD (mn) 18,477 4,535
Ortalama Islem Hacmi (3Ay) 131.3 33.7
Hisse sayisi (mn) 3,500
Takas Saklama Orani (%) 47.56
Carpanlar 2018T 2019T
F/IK 9.0 8.7
PD/DD 1.9 1.9
FD/FAVOK 5.2 4.9
Fiyat Performansi (%) 1Ay 3Ay 12Ay
TL 4 11 75
ABD $ 2 3 54
BIST-100 Relatif 13 25 55
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Ozet Mali Tablolar (TL mn)

Gelir Tablosu (TL mn) © 2016G* 2017G* 2018T 2019T 2020T
Satis Geliri 11,637 18,644 22,071 24,894 26,986
FAVOK 2,687 5383 6,669 6,983 7,470
Amortisman Giderleri 658 720 727 739 758
Faaliyet Kari 2,030 4,663 5942 6,244 6,712
Diger Gelir ve Giderler (net) 73 167 198 223 242
Finansal Giderler 169 124 289 203 227
Azinlk Paylar 55 144 184 191 206
Vergi Oncesi Kar 2,271 4955 6,429 6,671 7,181
Vergi Y UkimlGligi (700) (1,057) (1,928) (2,001) (2,154)
Net Kar 1,616 3,754 4,316 4,479 4,821
Nakit Akim Tablosu (TL mn)

Net Kar 1,516 3,754 4316 4,479 4,821
Amortisman Giderleri 658 720 727 739 758
isletme Sermayesi Deg. (1,066) (1,322) (691) (1,082) (727)
Faaliyetlerden Gelen Nakit Akimi 1,150 3,195 4,154 3,912 4,610
Sabit Sermaye Yatirimlari 2,601 1,652 663 842 913
Serbest Nakit Akimi (1,451) 1,543 3,491 3,070 3,697
Bedelli Serm.Art. 0 0 0 0 0
Odenen Temettii 1,050 1,435 2,940 3458 3,600
Diger Nakit Akimi 3,210 1,770  (376) (199) (351)
Net Nakit Poz. Degisim 709 1,878 174 (587) (254)
Net Nakit Pozisyonu 667 2,545 2,719 2,133 1,878
Bilango (TL mn)

Maddi Duran Varliklar 12,247 13,174 13,103 13,207 13,362
Diger Uzun Dénem Varliklar 136 136 441 498 540
Maddi Olmayan Varliklar 205 211 218 218 218
Serefiye 0 0 0 0 0
Uzun Dénem Finansal Varliklar 13 13 14 14 14
Stoklar 4255 5040 5,808 6,723 7,309
Ticari Alacaklar 2,017 2582 2,648 2,987 3,238
Nakit & Nakit Benzerleri 4,587 7,035 7,035 7,035 7,035
Diger Dénen Varliklar 191 185 216 244 264
Toplam Varliklar 23,651 28,376 29,487 30,927 31,981
Uzun Vadeli Borglar 1,618 1,365 1,318 1,227 1,076
Diger Uzun Vadeli Y GkumliGltkler 2,147 2,259 2,329 2,399 2473
Kisa Vadeli Borglar 2,302 3,126 2,998 3,676 4,081
Ticari Borglar 915 943 1,087 1,258 1,367
Toplam Borg 3919 4,490 4,316 4,903 5,157
Diger Kisa Vadeli Y Gkimltltkler 1,010 1,45 1,695 1,907 2,065
Toplam Y Gkimltlikler 7,991 9,148 9,426 10,467 11,063
Azinlk Paylari 452 544 626 780 948
Toplam Ozsermaye 15,208 18,684 20,061 20,460 20,919
Odenmis Sermaye 3,500 3,500 3,500 3,500 3,500
Toplam Y tkiimliiliikler ve Ozsermaye 23,651 28,376 29,487 30,927 31,981
Rasyolar

Ozsermaye Karllig 11.1 22.2 223 221 23.3
Y atirim Karliigi 9.9 19.6 230 23.0 235
Y atrim Sermayesi 17,945 20,200 21,133 22,374 23,299
Net Borg/FAVOK -0.2 -0.5 -04 -0.3 -0.3
Net Borg/Sermaye -4.4 -13.6 -13.6 -104 -9.0
Y atrm Harcamalarv/Satiglar 22.35 8.86 3.01 3.38 3.38
Yatirim Harcamalar/Amortisman 4.0 23 0.9 1.1 1.2
FAVOK Mariji 231 28.9 30.2 281 27.7
Faaliyet Kar1 Marij 17.4 25.0 269 251 24.9
Net Kar Mariji 13.0 20.1 196 18.0 17.9
Degerleme Oranlari

Firma Degeri/Satiglar 0.9x 0.9x 1.6x 1.4x 1.3x
Firma Degeri/FAV OK 4.0x 3.2x 52x 4.9 4.6x
Firma Degeri/Y atirm Sermayesi 0.6x 0.9x 1.6x  1.5x 1.5x
Fiyat/Kazang 9.5x 3.9x 9.0x  8.7x 8.1x
Serbest Nakit Akim Verimi -10% 1% 9% 8% 10%
Temettl Verimi 6.8% 6.8% 7.6% 8.9% 9.2%

*Y lligi ortalama PD kullanimigtir.
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Fiyat / Oneriler
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—— BIST'e goreceli performans

Kaynak : BIST/Is Yatirim tahminleri

Tahmini F/DD & Gergeklesen F/DD

Tahmini F/K & Gergeklesen F/K
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Gerg F/DD

Tahmini F/DD

Gerg F/IK

Tahmini F/K

Kaynak : BIST/Is Yatirim tahminleri

Kaynak : BIST/Is Yatirim tahminleri

Takip Listesi Oneri Dagilimi (%)

Sektorel Oneriler

Sirket Sayisi
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Eregli Demir Celik

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.




