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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 13/02/2018

Firtinanin dindigini dustinmek icin erken...

Dunku islemlerde ABD onculugunde hisse senedi piyasalari toparlarken oynaklikta da gerileme oldu. Dolar bazli MSCI Tirkiye endeksi %1.7
getiri ile TL'deki degerlemenin yardimi ile GOU endeksindeki %0.9'luk getiriyi asti. Dinki Hazine ihalelerinin beklentiler dogrultusunda
gerceklesmesinin de TL varliklardaki olumlu ayrismada etkisi oldu. Bugtin de 10 yillik gésterge tahvil dahil olmak Uzere yikli miktarda ihaleler
var. Yurtdisinda ise 6nemli bir haber akisi bulunmuyor. Dinki islemlerde BIST 100 endeksi kritik 115K seviyesinin hemen altinda kapandi.
Gosterge endeks 115K seviyesinin Uizerinde kalici olmadan temkinli gériisimuzi koruyoruz.

Beklentilerin hafif (izerinde kar acgiklayan ve %9 civarinda bir temettli verimi bulunan Aksigorta, bugiin piyasadan olumlu ayrisabilir. Ote
yandan, 4C net kar rakamlari beklentilerin (izerinde gelen Ford Otosan ve Tirk Traktérde FAVOK marjlarinin beklentilerin altinda kalmasi

sebebiyle olumsuz piyasa tepkisi gorebiliriz.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 114,822 6,631 65.04 1153 422 13.26 6.29 3.8137 4.6802 13 bps 2017 9.63%

'E 1GInA & 1.1% < -10.2% -0.2bps =« 0.9% = 2% 0.1 bps -3.3 bps = -0.1% = -0.1% 1.0 bps 2018 8.34%

g 1AylKA & 2.4% <7 -21.5% -0.6bps = -5% = 2% -0.1bps 47 bps <= 1.2% = -0.1% -62.0 bps 2019 7.44%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi5 (%) BANVT 11% SASA 9% BERA 7% GSRAY 7% KARSN 5%

_n_">:- En Kot 5 (%) KOZAA -2% IHLAS -2% BRSAN -2%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn)  THYAO 1091 GARAN 343 KRDMD 333 GLYHO 197 KARSN 188

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Aksigorta

Kapanis (TL) : 4.03 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 1233 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 1.04 ™
AKGRT TI Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

AKGRT 4C17 Sonuglari

4C17 kar analizi

Aksigorta yilin son geyreginde 41 milyon TL net kar agikladi. Ortalama piyasa beklentisi ise 39 milyon TL idi. Boylece sirket 2017 yilin1 127
milyon TL net kar ile kapatirken gegen yil 57 milyon TL net kar elde etmisti. Bizim son c¢eyrek net kar beklentimiz 39 milyon TL
dizeyindeydi. Son geyrekte beklentiden daha glglu teknik sonuclar net kardaki ile yatirim gelirlerinin artisi karin son ¢eyrekte beklentilerin
Uzerinde gergeklesmesinde en 6nemli rol oynayan faktorler

Yazilan brit primler geyreklik %50, yillik bazda ise %39 artmis durumda. Son geyrekte kombine rasyonun gigli blyime ve hasar kontroli
nedeniyle 200 baz puan dismesi teknik marjin yilin son g aylik diliminde hem yillik hem de ¢eyreklik bazda kuvvetlenmesine neden oldu.
Aksigorta2017’de elde ettidi karin %87’sini dagitacagini acgikladi. Bu da yaklasik %8.9 temettl verimine karsilik geliyor. Karin beklentilerin
biraz Uzerinde olmasi ve gi¢li temettl verimi bugiin hisseyi destekleyebilir.

Ford Otosan

Kapanis (TL) : 57.8 - Hedef Fiyat (TL) : 57.9 - Piyasa Deg.(TL) : 20283 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.89 J
FROTO TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 0.18 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr
4C17 net kar rakami beklentilerin lizerinde gergeklesirken karllikta negatif siirpriz

4C17 net kar rakami beklentilerin (izerinde gergeklesirken karlilikta negatif siirpriz Ford Otosan 4C17’de beklentilerin iizerinde (is Yatirim:
477 milyon TL; Piyasa: 459 milyon TL) yilhk bazda %61 artigla 510 milyon TL net kar rakami agikladi. Net kardaki artis guicli satis gelirleri
buytmesinden ve kur farki gelirlerinin katki sagladigi diger gelirler kalemindeki artistan kaynaklanmaktadir. Sirket 4C17°de beklentilerle
uyumlu (Is Yatinm ve Piyasa: 8.2 milyar TL) yillik bazda %45 artisla 8.2 milyar TL ciro ancak beklentilerin altinda (Is Yatirim: 624 milyon
TL; Piyasa: 656 milyon TL) yillik bazda %42 artigla 595 milyon TL FAVOK rakami elde etti.

Yorum: 4C17’de beklentilerin tizerinde gergeklesen net kara ragmen, zayif faaliyet kar marjlarina piyasa tepkisi olumsuz etkisi olabilir.

ilisikteki linkte detayl raporumuzu bulabilirsiniz.http://rapor.isyatirim.com.tr/2_20180213004521044 _1.pdf

Tiirk Traktor

Kapanig (TL) : 73.65 - Hedef Fiyat (TL) : 86.48 - Piyasa Deg.(TL) : 3931 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 1.51 J
TTRAK TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 17.42 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr
Net kar beklentilerin lizerinde kalirken kar marji zayifliyor

Tirk Traktér 4C17°de beklentilerin lzerinde (is Yatirim : 90 milyon TL; Piyasa: 89 milyon TL), yillik bazda %11 artisla104 milyon TL net kar
acikladi. Kur farki gelirlerinin énemli rol oynadidi finansman giderlerindeki dusus ve diger gelirler kalemindeki artis net kar rakamindaki
buylimenin temel nedenini olusturmaktadir. Beklentilerle uyumlu sirket 4C17°de satis hacmindeki %8’lik artis, yurtici pazarda iyilesen
fiyatlama ve kurun ihracat gelirlerine olumlu etkisi neticesinde yillik bazda %23 artisla 1.15 milyar TL satisi geliri elde etti. FAVOK rakami
4C17'de beklentilerin altinda (is Yatirim : 145 milyon TL; Piyasa: 140 milyon TL), yillik bazda %1 diisiisle 137 milyon TL olarak gergeklesti.
FAVOK marji ise briit karlilikta bozulma neticesinde 3C17’deki %12.1'den ve 4C16'deki %14.7°'den 4C17'de %11.9'a geriledi. Sirketin net
borg pozisyonu 2016 yil sonundaki 720 milyon TL'den 2017 sonunda 685 milyon TL’ye yukseldi.

Yorum: 4C17 net kar rakaminin beklentilerin tzerinde gergeklesmesine ragmen, kar marjlarindaki zayiflamaya piyasa tepkisi olumsuz
olabilir. Sirketin yarin yapacagi analist toplantisindan sonra tahminlerimizin tzerinden gegecegiz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
13/02/2018

Yurtici Ajanda

VAKBN 4C17 mali tablo aciklamasi (ISY net kar tahmini:

870 mn TL, Piyasa beklentisi: 861 mn TL)

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tiim bu éneriler Is Yatinm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiinin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyukligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatirnmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
AahinAdAa 0 0 arihinden itiharen ilnili seansin ad kli artalama endeks ded i esas alinmaktad

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

