iS YATIRIM

Piyasalarda Bugun

Piyasalar 09/11/2017

Negatif ayrisma devam ediyor

Dolarin guglenmesi ve yukselen faizler hisse senedi piyasalarinin keyfini kagirmak igin yeterli olmadi. Guglu kiresel bliyumeyi ve sirket
karlarini arkasina alan dinya borsalari ABD ve Japonya onderliginde yeni zirvelere kosuyor. Gelismekte olan borsalarin dolar ile negatif
korelasyonu kirllmis durumda. Eylul ortasindan beri dolarin gliglenmesine ragmen MSCI gelismekte olan Ulkeler hisse senedi endeksi
yukseligini strduriyor.

ABD ve Arupa ile iligkilerdeki kotulesme nedeniyle Turkiye piyasalari gelismekte olan piyasalardan negatif ayrismaya devam ediyor. MSCI
Turkiye gelismekte olan piyasalara gére son bir ayda %5, son (¢ ayda %13 daha koétii performans gosterdi. s bitirici ve yapici tavri ile
taninan Basbakan Yildirrm’'in ABD seyahatini bu kordigimiu ¢ézmek igin 6nemli bir firsat olarak gorliyoruz. Ancak kisa vadede mucize
beklemiyoruz.

Son glnlerde yabanci satislarindaki artisi piyasa igin zayiflik isareti olarak gortuyoruz. Beklentilerden guglu kar agiklayan Alarko, Migros ve
Tupras hisselerinin endekse gore daha gugli performans gostermesini bekliyoruz. Tahminlerin gerisinde kalan Tipras'ta kar satislari
Ongoriyoruz.

e BIST Rakamlar(TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 111,895 8,688 65.28 1135 408 13.52 6.12 3.8885 4.5095 13 bps 2017 9.85%
1GUinA = -03% & 1.7% -04bps «& 0.0% = 0% 0.0 bps 3.1bps < 0.7% < 0.9% 2.2 bps 2018 8.58%
1AylIKA 2 7.4% 2 67.7% 0.4 bps = 3% < 1% 1.5 bps 41 bps £ 7.7% < 0.9% 40.0 bps 2019 7.67%

BIST-100 En lyi / En Kétu & Islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) ICBCT 13% GLYHO 10% IHLAS 6% AFYON 6% FROTO 4%

Piyasa Rakamlan Tablosu

En Kétu 5 (%) TRCAS -3% 1ZMDC -3% TCELL -3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 1687 ASELS 822 KRDMD 420 GARAN 389 KARSN 299

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Ko¢ Holding

Kapanis (TL) : 17.44 - Hedef Fiyat (TL) : 18.2 - Piyasa Deg.(TL) : 44226 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 17.24 J
KCHOL TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 4.36 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

KCHOL 3G17 Finansal Sonuglari

Kog Holding 3C17 finansallarinda 1.29 milyar TL net kar agikladi. Yillik bazda %32 artis gosteren net kar piyasa beklentisinin hafif altinda
gerceklesti (Is Yatinm: 1.3milyar TL, piyasa:1.33milyar TL). Otomotiv ve banka segmentlerinin beklentimizden yiiksek gelen karlari
(sonuglarini daha 6nce agikladiklari igin surpriz degil), din seans kapandiktan sonra karini agiklayan Tupras'in beklentilerin altinda kalan
kar katkisini dengeledigi icin sonuclar beklentimize paralel gergeklesti. Kog Holding’in cari net varlik degerinin %27’sini olusturan Tirprasg’in
net kar katkisinin piyasa beklentisinin %24 altinda gergeklesmesi nedeniyle bugin he KCHOL hem de TUPRS hisselerinde olumsuz tepki
gorebilecegimizi diglinuyoruz.

Alarko Holding

Kapanig (TL) : 7.4 - Hedef Fiyat (TL) : 7.2 - Piyasa Deg.(TL) : 1654 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.35 ™
ALARK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: -2.7 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

ALARK 3C17 Finansal Sonuglari:

Alarko Holding 3C17'de 86mn TL net kar acikladi. Yillik bazda %63 artis gosteren net kar bizim 30mn TL olan beklentimizin bir hayli
Uzerinde gerceklesti. Hem gayrimenkul ve turizm segmentlerinin beklentimizden yuksek olan operasyonel karlari hem de 6z sermaye
yontemi ile konsolide olan elektrik dagitim istiraki Meram’in gigli kar katkisi beklentimizden pozitif yonli sapmanin temel nedeni olarak 6ne
cikiyor. Taahhit ve enerji Uretim segmentinin operasyonel sonuglari beklentimize paralel gergeklesti. Sirket'in gelirleri yillik bazda %3 artis
gostererek 205mn TL'ye, FAVOK'li ise gegen seneki zayif 1mn TL'den 35mn TL'ye yiikseldi. Hem gelirler hem operasyonel kar bizim
siraslyla 156mn TL ve 29mn TL olan beklentimin iizerinde gergeklesmis oldu. Oz sermaye yéntemi ile konsolide olan istiraklerin net kar
katkisi ise bizim beklentimiz 18mn TL'ye karsin 68mn TL gergeklesti. Gugli sonuglar sonrasi ALARK hissesi hedef degerimizde yukari
yonli revizyona gidecegiz. Al tavsiyemizi yineliyoruz.

Tupras

Kapanis (TL) : 140 - Hedef Fiyat (TL) : 132.42 - Piyasa Deg.(TL) : 35059 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 40.01 J
TUPRS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: -5.42 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

TUPRS 3C17 Finansal Sonuglari:

Tupras 3C17 finansallarinda bizim beklentimiz olan 1.7 milyar TL ve piyasa beklentisi olan 1.3 milyar TL’nin oldukga altinda 992 milyon TL
net kar acikladi. Gegen senenin ayni doneminde ise 581 milyon TL idi. Sirket 3C17°de gegen senenin ayni déneminde acikladigi 5.68
dolar/varil net rafineri marjina karsilik 8.95 dolar/varil net rafineri marji acikladi.3C17°’de Akdeniz Komplex rafineri marji ise 6.45 dolar/varil
seviyesinde gergeklesti. Tipras 3C16’de 0.04 dolar/varil stok kari kaydederken 3C17’de 0.65 dolar/varil stok kari kaydetti. Sirketin 3C17’de
faaliyet kari gecen senenin neredeyse iki katina ulasti

Sirket 2017 yili icin daha Once agikladigi 7.5-8 dolar/varil net rafineri marjini korumaya devam ediyor. Agiklanan rakamlar beklentilerin
altinda kalmasindan dolayi bugln hisse performansinin zayif olmasini bekliyoruz.

Aygaz

Kapanis (TL) : 16.55 - Hedef Fiyat (TL) : 17.86 - Piyasa Deg.(TL) : 4965 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.54 J
AYGAZ Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 7.9 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr
AYGAZ Finansal Sonuglari:

Aygaz 3CG17 finansallarinda bizim ve piyasa beklentisi olan 213 milyon TL ve 180 milyon TL'nin altinda 166 milyon TL net kar agiklad.

LPG fiyatlarinin yikselmesinden dolayi 3C17’de satislar yillik bazda %20 artarak 2.2 milyar TL'ye ulasti. Sirketin yilin Ggunci ¢eyreginde
FAVOK rakami ise 120 milyon TL (iSY: 68 milyon TL, piyasa: 85 milyon TL) olarak gergeklesti. 2016 yilinin {igiincii ceyregindeki FAVOK
ise 106 milyon TL idi. 3G17’de 6z kaynak metoduna gore konsolide ettigi Enerji Yatirimlarin’dan gelir ise 100 milyon TL idi. Hisse igin AL
tavsiyemizi koruyoruz. Piyasanin sonuclara olumsuz tepki vermesini bekliyoruz.

Alkim

Kapanis (TL) : 26.24 - Hedef Fiyat (TL) : 33.8 - Piyasa Deg.(TL) : 649 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.21 ™
ALKIM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 28.81 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

ALKIM 3C17 Sonuglar: Giiglii kimyevi iiriinler segmenti

Alkim Kimya beklentilerimizin bir miktar Gzerinde 3C17°de 11,5mn TL net kar acikladi. Ozellikle Kimyevi Grtnler tarafinin gi¢li sonuglari net

kar biylimesini olumlu etkiledi. Sirketin konsolide cirosu %40 artis ile beklentilere paralel 102mn TL olarak gergeklesirken, kimyevi Grtnler
segmentinin cirosu, zayif TL ve Cayirhan kapasite artisina bagl %46 biiyiime kaydetti. Konsolide FAVOK yillik %36 blyiime ile 20mn TL
olarak gerceklesirken, kimyevi Uriinler segmentinde FAVOK bilylimesi %54 olarak gerceklesti. Hissenin sonuglara, giiclii kimveyi triinleri
tarafl nedeni ile sinirlida olsa olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

Tiirk Hava Yollari

Kapanis (TL) : 10.55 - Hedef Fiyat (TL) : 10.18 - Piyasa Deg.(TL) : 14559 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 254.99 ™
THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: -3.48 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr
Beklentilerin lizerinde basarili 3¢17 sonuglari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

THYAO 3C17’de bizim beklentimiz olan 590 milyon dolarin ve piyasa beklentisi olan 535 milyon dolarin tGzerinde 3C17°de yillik bazda lg¢
katindan fazla artis ile yolcu sayindaki bliyime ve yolcu basina artan gelirler neticesinde 697 milyon dolar net kar agikladi. Sirket 3C16’deki
net kari 184 milyon dolar idi. Sirketin satis gelirleri ise 3C17’de yine beklentilerin lizerinde (is Yatirim: 3.5 milyar dolar; Piyasa: US$3.4
milyar dolar) yillik bazda %23 artisla 3.6 milyar dolara yiikseldi. FAVOK rakami 3C17'de beklentileri asarak (is Yatirim: 1,175 milyon dolar;
Piyasa: US$1,046 milyon dolar) yillik bazda iki katindan fazla artis gdstererek 1,285 milyon dolara ulasti. Bununla birlikte FAVKOK rakami
ise 3C17’de yillik bazda %88 artis gostererek 1,467 milyon dolara yiikseldi. FAVKOK marji ise 3C16'deki %26.6'dan 3C17’de %40.7’e
yukseldi.

Yorum: THYAQO’nin beklentilerin ¢ok tizerinde gergeklesen 3C17 sonuglarina piyasanin olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

Sise Cam

Kapanis (TL) : 4.75 - Hedef Fiyat (TL) : 5.5 - Piyasa Deg.(TL) : 10688 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 5.6

SISE TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 15.85 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

SISE 3C17 Sonuglar: Net kar beklentilerin bir miktar Gizerinde

Hem bizim beklentimiz 255 mn TL hem piyasanin 256mn TL beklentisinin tzerinde olarak, Sise 3C17°'de 277 mn TL (+%71 y-y) net kar

acikladi. Cam ev esyasi disinda tiim faaliyet alanlarinda artan FAVOK neticesinde net kar biiyiimesi kaydedildi. Ozellikle diizcam tarafinda
(TRKCM TI) beklenenden daha iyi gelen net kar rakamlarimizda goériilen sapmanin nedeni oldu. Konsolide satis gelirleri 3C17 de %30
biyiidi. Ozellikle diizcam segmentinde gerceklesen %44 blylimeyi satis gelirlerindeki artigin temel faktérleri olarak gésterebiliriz. Satig
gelirlerinin %39’u diiz cam, %16’sI cam ev esyasi, %22 cam ambalaj, %20 kimyasallar ve %4 diger operasyonlardan olustu. FAVOK
beklentilere paralel olarak yillik %56 artigla 601 mn TL gergeklesti. Enerji verimlilik yatinnmlari, kapasite kullanim oranindaki artis ve
satiglardaki giiglii bilylime FAVOK marji iyilesmesinin temel nedenleri oldu.

Sonuglari gugli bulmak ile beraber, Carsamba giini agiklanan ANACM, TRKCM ve SODA’nin sonuglarini takiben, pozitif sonuglarin
fiyatlandigini distnuyoruz.

Zorlu Enerji

Kapanig (TL) : 1.68 - Hedef Fiyat (TL) : 1.78 - Piyasa Deg.(TL) : 3360 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 27.76 ™
ZOREN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 5.65 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

ZOREN Finansal Sonuglari:

Zorlu Enerji 3C17°de gegen senenin ayni doneminde agikladigi 67 milyon TL net zarara karsilik 27 milyon TL net kar agikladi. Operasyon

tarafindaki kuvvetli blyime ve kambiyo giderlerinin azalmasi net kari olumlu etkiledi. Hatirlatmak gerekirse sirket Sami Soysdam HES
projesinin linsansini iptal etmisti ve bununla ilgli bir sefere mahsus 46 milyon TL gider kaydetti. 3C17’de satislar yillik bazda %267 artarak
1.14 milyar TL'ye ulasti. Saritepe ve Demirciler riizgar santralleri, , dollarin deger kazanmasindan dolayr YEKDEM gelirlerindeki artisi ve
YEKDEM mekanizmasina bes eneriji santralinin dahil edilmesini ve OEDAS ve OEPSAS’| sdyleyebiliriz. Sirketin FAVOK rakami yillik bazda
%127 artarak 280 milyon TL'ye ulasti. Diger taraftan FAVOK mariji %25 olarak gergeklesti. FAVOK marjindaki diisiis, esas olarak daha
disik marjli elektrik ticaretinin payinin artmasindan ve OEPSAS’in konsolide edilmesinden kaynaklandi. Sonug olarak, degerlememizin
Uzerinden gecgecegiz. Bu arada piyasanin sonuglara olmulu tepki vermesini bekliyoruz.

Aksa Enerji

Kapanis (TL) : 3.75 - Hedef Fiyat (TL) : 4.55 - Piyasa Deg.(TL) : 2299 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.25 ™
AKSEN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 21.22 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

AKSEN Finansal Sonuglari:

Aksa Enerji 3C17 finansallarinda gegen senenin ayni déneminde agikladigi 75 milyon TL net zarar kargik 164 milyon TL net kar agikladi.

Aciklanan rakam bizim beklentimiz olan 19 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 57 milyon TL'nin Ustliinde gergeklesti. Bizim tahminimizin
sapmasinin asil nedeni olarak bir sefere mahsus kaydettigi 135 milyon TL’lik geliri sdyleyebiliriz.

Sirketin satiglari 3G17°de yillik bazda %5 artarak 952 milyon TL olarak gergeklesti. Ayni ddnemde FAVOK ise yillik bazda %50 artarak 181
milyon TL'ye ulasti. Sirket sonuglar ile ilgili Pazartesi gunu analist toplantisi yapacak. Toplanti sonrasi degerlememizin Uzerinden
gecgecegiz. Piyasanin sonuglara olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

Migros

Kapanis (TL) : 26 - Hedef Fiyat (TL) : 33.03 - Piyasa Deg.(TL) : 4629 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.26 ™
MGROS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 27.04 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Migros 3C17 Finansal Sonuglari: Giiclii operasyonel sonuglar sonrasi 6ngoriilerde yukari yonlii revizyon

Migros 3C17’de 70mn TL zarar agikladi. Bizim beklentimiz 80mn TL zarar ve piyasa beklentisi 95mn TL'ye gore gorece daha iyi gerceklesti.

Sirket'in gelirleri hem Kipa’'nin katkisi hem de varolan magazalardaki glicli buylime ile yillik bazda %39 artis géstererek 4.3milyar TL'ye
yiikseldi ve beklentilere paralel gergeklesti. Gelirler beklentilere paralel olmasina ragmen beklentilerin iizerinde gelen FAVOK marjlari
nedeni ile FAVOK %38 artis gdstererek 289mn TL’ye ulasti ve beklentilerin oldukga lizerinde gergeklesti. Bizim beklentimiz 233mn TL,
piyasa beklentiis 226mn tL seviyesindeydi. FAVOK marji bizim 5.5 ve piyasanin 5.3 olan beklentisine karsin 6.8% gibi odlukga yiiksek
gerceklesti. Giiglii sonuglar sonrasi Sirket 2017 biliyiime ve FAVOK marji beklentilerini yukari yonli revize etti. Giiglii sonuglar sonrasi
hedef degerimizi 33TL/hisseden 35TL/hisseye revize ediyoruz ve AL tavsiyemizi yineliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Sirket Haberleri

Kelebek Mobilya

Kapanis (TL) : 4.34 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 907 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.55 a5
DGKLB TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist:

DGKLB 3G17: Guglii operasyonel sonuglar

Dogtas Kelebek 3C17°'de 16mn TL net kar acikladi. (3C16 net zarar: 1mn TL). Sirketin cirosu yillik bazda %77 artarak 208mn TL olurken,
bliyiime yeni magaza agilislari ve mevcut magazalarda giiclii birebir bliyiimeyi destekleyen faktérler olarak éne c¢ikti. FAVOK ise gegen

seneye kiyasla %184 artarak 47 milyon TL olarak gergeklegirken, FAVOK mariji 6lgek ekonomisi etkisi ve giiclii biiylimenin operasyonel
giderler Gzerindeki kaldirag etkisi ile 8,5 puan artarak %22,4 olarak gerceklesti. Cok gii¢li opersyonel sonuglarin net kara yansimasi ise

EUR borg nedeni ile yazilan kur zararlari nedeni ile bir miktar golgelendi.

Unye Cimento

Kapanig (TL) : 4.44 - Hedef Fiyat (TL) : 4.13 - Piyasa Deg.(TL) : 549 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.06 ™
UNYEC Tl Equity- Oneri :SAT Get.Pot.%: -6.87 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Faaliyet disi gelilerdeki artis 3G17 net kar rakami arttirdi
Unye Cimento 3C17’de faaliyet digi gelirlerindeki artis sayesinde yillik bazda %33 artisla 20 milyon TL net kar acikladi. 3C17’de satis

gelileri yillik bazda %4 artigla 66 milyon TL’'ye, FAVOK rakami ise yillik bazda %4 diigiisle 19.6 milyon TL’ye geriledi.
ENKAI 3G17 Sonuglari: Giiclii operasyonel sonuglara ragmen net kar beklentilere paralel
ENKA 3C17'de 626mn TL net kar agikladi. Yillik bazda %84 artis gdsteren net kar piyasa bekletine paralel gergeklesti (is yatirim:660mn

TL, piyasa: 636mn TL). Operasyonel sonuglar bekletimizden yiksek olmasina ragmen yatirim gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasi net
karin bekletnimizn bir miktar altinda kalmasina neden oldu. Sirketi'n gelirleri yillik bazda %16 artis géstererek beklentilerin tizerinde 3milyar
TL olarak gerceklesirken FAVOK yillik bazda %27 artis goéstererek 688mn TL'ye ulasti piyasa beklentisinin %27 lizerinde gergeklesti.
Sonuglarin hisse fiyatinda hafif olumlu etki yaratabilecegini distniyoruz.

Enka 9A17 finansallarindan ilave 184 mn TL temettu avansi dagitma karari aldi. Temettl verimi 0.69%’a denk geliyor. Temettlu dagitimina
13 Aralikta baslanilacak.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 4
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler ¢calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
09/11/2017

Yurtici Ajanda

THYAO 3C17 Mali Tablo Agiklamasi (Is Yatinm Net Kar:

TL2,079mn; Piyasa:TL1,939mn)

PGSUS 3C17 Mali Tablo Agiklamasi (is Yatinm Net Kar

Tahmini: TL536mn; Piyasa: TL507mn)

DOAS 3C17 Mali Tablo Agiklamasi (is Yatirim Net Kar

Tahmini: TL30mn; Piyasa: TL29mn)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Japon Yabanci Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- --
JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --

¥2380,4
JPN:BoP Cari Hesap Dengesi Saat:02:50 -- b
JPN:Ticaret Dengesi (Odemeler Dengesi bazinda)
Saat:02:50 -- ¥318,7b
ING:RICS Konut Fiyatlari Dengesi % Saat:03:01 -- 0.06
CIN:TUFE (Yillk) Saat:04:30 - 1,6%
CiN:Uretici Fiyatlari Endeksi (Yilllk) Saat:04:30 - 6,9%
ALM:Ticaret Dengesi Saat:10:00 -- 20,0b
ING:Sanayi Uretimi  (Aylik) Saat:12:30 - 02%
ING:Sanayi Uretimi  (YoY) Saat:12:30 - 16%
ING:imalat iiretimi (Aylik) Saat:12:30 - 04%
ING:imalat Uretimi (Yillik) Saat:12:30 - 2,8%
ING:insaat Sektorii Uretimi SA MoM  Saat:12:30 - 0,6%
ING:ingaat Sektérii Uretimi (Dénemsellikten arindiriimig)
(Yilhk) Saat:12:30 - 3,5%
ING:Gériinen Ticaret Dengesi GBP/Mn Saat:12:30 -- -£14245
ING:Ticaret Dengesi Non EU GBP/Mn Saat:12:30 -- -£5835
ING:Ticaret Dengesi  Saat:12:30 -- -£5626
ING:NIESR GDP Tahmini Saat:16:00 - 0,4%
ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:16:30 -- --
ABD:Devam Eden Bagvurular Saat:16:30 -- --
ABD:Bloomberg Tiketici Konfor Endeksi Saat:17:45 -- --
ABD:Toptan Satig Stoklari (Aylyk) Saat:18:00 -- 0,3%

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinnm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecedi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gbére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirnm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT 6nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Mudirliganin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gore daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artig
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyukligine gére agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
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Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya c¢ikabilecek hatalardan s Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




