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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 12/10/2017

Zayif dolar, dusuk faiz, glclu gelismekte olan borsalar nakaratina devam...

Kuresel risk istahindaki dizelme devam ediyor. Enflasyondaki disusin gecici olmayabilecegine yonelik endiselerin 6ne c¢iktigi FOMC
tutanaklari sonrasi dolar zayiflarken, ABD tahvilleri deger kazandi. Aralik ayi faiz artis ihtimalinde bir degisiklik yok.

Gelismekte olan piyasalara yonelik risk istahi gu¢leniyor. Kuzey Kore ve Katalanya jeopolitik soklarina ragmen MSCI gelismekte olan hisseler
endeksi Ekim basindan beri %3,2 yikselerek ABD ve Avrupa borsalarini 2 yizde puan yendi. Paranin bol, ucuz varhigin kit oldugu bir
konjonkturde gelismekte olan piyasalara para akisinin devam etmesini bekliyoruz.

Dolarin deger kaybetmesi ve Asya borsalarinin seyri Borsa istanbul’da %1,0’'e yakin yukari yénlii acilisa isaret ediyor. ABD Disisleri
Bakanligi'ndan bir heyetin vize kriziyle ilgili gérismeler igin 6numuzdeki hafta Turkiye'ye gelmesi Ekim basindan beri diinyaya gore 6 yizde
puan geride kalan Turkiye varliklarini destekliyor.

En Cok Onerilenler listemize Tipras’i ekliyoruz. ABD firtinalari sonrasi Akdeniz motorin marjinin artmasi nedeniyle sirketin Ggiincii geyrek
karhihginda guglu bir artis 6ngortyoruz.

e BIST Rakamlar(TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanis 103,816 8,175 65.34 1117 397 12.22 5.74 3.6819 4.3529 13 bps 2017 9.25%

T 41GinA & 04% £ 30.8% 0.0bps & 0.4% £ 0% -0.2 bps -2.5bps = -0.2% £ 0.2% 2.0 bps 2018 8.12%

g 1AYlkA = -52% 2. 28.6% 0.l1bps <= 2% = -12% 0.6 bps 31bps < 8.2% - 0.2% 6.0 bps 2019 7.18%

©

5 BIST-100 En lyi / En Kétl & Islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) PGSUS 5% TAVHL 4% BANVT 4% BIMAS 3% GOZDE 3%

S EnKoti 5 (%) ficecr | 18% HLGYO 2% KORDS 2% SODA -29% ERBOS 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 2290 GARAN 465 TUPRS 252 AFYON 249 TCELL 233

Haberler & Makro Ekonomi

Plan ve Bitge Komisyonu Hazine’nin 3 telekom sirketinden 2.2 milyar TL tutarinda alacagi yeniden yapilandiriimasi uzerinde
cahisihyor

Borsagiindemde ¢ikan habere goére, Plan ve Butgce Komisyonu Hazine’nin 3 telekom sirketinden 2.2 milyar TL tutarinda alacagi yeniden
yapilandiriimas (izerinde calisiliyor. Hatirlatmak gerekirse 2017 yihinin Subat ayinda Tirk Telekom bagl ortakligi Avea iletisim Hizmetleri
A.S.ye ("Avea"), Hazine Kontroldrleri Kurulu tarafindan 2012 ve 2013 yillari i¢in gergeklestirilen inceleme Uzerine iki ayri rapor teblig edildigini
aciklamigti. Raporlarda, Avea’nin hazine payi yukimluligunid 2G hizmetleri icin 117 milyon TL, 3G hizmetleri igin ise 67 milyon TL eksik
o6dedigi 6ne surulmektedir (2009, 2010 ve 2011 donemlerini de kapsayacak sekilde). Daha sonra Haziran ayinda ise bu gelismeler devam
ederken, BTK tarafindan hazine pay1 6demelerine iliskin bildirim génderildi. Yapilan bildirime gére GSM imtiyaz Sézlesmesi, IMT-2000/UMTS
imtiyaz Sézlesmesi ve ilgili mevzuattan kaynaklanan hazine payina iliskin yiikimliiliiklerini tam olarak yerine getirmedigi iddiasiyla Avea'ya 2G
hizmetlerine yonelik 2009, 2010, 2011, 2012 ve 2013 yillari i¢in toplam 323 milyon TL, 3G hizmetlerine yonelik 2011, 2012 ve 2013 yillari i¢in
toplam 182 milyon TL cezai sart tahakkuk ettirilmesine karar verilmisti. Turk Telekom zaten bu durumlar ile ilgili yasal suregleri baslatmisti.
Yeniden yapilandirma sonuglandigi zaman TTKOM ya bu opsiyonu degerlendirebilir ya da yasal sureci bekleyebilir. 3G hizmetler icin talep
edilen hazine payina iliskin davada, davaya konu tutarin %96’lik kismi igin Danistay tarafindan yurtutmenin durdurulmasi karari verilmisti.
Avea, anaparaya iliskin davada yuratmenin durdurulmasi karari verilmesi sebebiyle, 3G hizmetler bakimindan tahakkuk ettirilen cezai sartin
geri alinmasini talep etmistir. Ayni zamanda, 2G hizmetleri ile ilgili s6z konusu bildirim ve cezai sart icin ihtiyati tedbir karari alinmistir.

Ldtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Yatas Yatak

Kapanig (TL) : 20.08 - Hedef Fiyat (TL) : 21.02 - Piyasa Deg.(TL) : 859 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.75 N
YATAS Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 4.66 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Habibe Altop Kurul kaydinda olan ancak Borsada iglem gérmeyen statiide 680 bin 400 TL nominal tutarh Yatas pay senetlerinin
Borsada satisa konu edilebilmesi amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu'na basvurdu

Habibe Altop Kurul kaydinda olan ancak Borsada islem gormeyen statide 680 bin 400 TL nominal tutarl Yatas pay senetlerinin Borsada
satisa konu edilebilmesi amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu'na bagvurdu. Satisa konu edilen paylar Yatas’in 6denmis sermayesinin %1,6’sini,
borsada islem goren paylarin 2,9’'unu ve son ug aylik ortalama islem hacmine gére 1,7 gunlik islem hacmine tekabul ediyor. Hafif olumsuz.

Ldtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettli Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Geligsmis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

12/10/2017

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
ING:RICS Konut Fiyatlari Dengesi % Saat:02:01 -- 0.06
JPN:Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik) Saat:02:50 -- 2,9%
JPN:Uretici Fiyatlar Endeksi (Aylik) Saat:02:50 -- 0,0%
JPN:Ugiinciil Sanayi Faaliyet Endeksi (Aylik) Saat:07:30 -- 0,1%

FRN:TUFE (AB Uyarlanmis) (Aylik) Saat:09:45 -- --
FRN:TUFE (AB Uyarlanmig) (Yillk) Saat:09:45 -- --
FRN:TUFE (Aylik) Saat:09:45 -- --

AVR:Sanayi Uretimi WDA (Yillik) Saat:12:00 -- 3,2%
ABD:Uretici Fiyatlari Endeksi - Gida ve Enerji Harig (Aylik)
Saat:15:30 0,2% 0,1%

ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:15:30 -- --
ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 -- --
ABD:Uretici Fiyatlari Endeksi - Gida ve Enerji Harig (Yillik)

Saat:15:30 -- 2,0%

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Balimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan5| olgulurken allm satlm |§Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bilgiler is Yatlrlm Menkul Degerler AS. tarafindan bllgllendlrme amaci |Ie ha2|rlanm|§t|r Yatinnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalhdir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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