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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 19/06/2017
Cin kapiy! 4 kez calar!

Kuresel risk istahi gucli seyretmeye devam ediyor. Gegen haftaki FOMC toplantisinda kisa vadeli faizler 25 baz puan yukseltildi ve yilin ikinci
yarisinda bir faiz artisi daha yapilacagi sinyali verildi. Buna ragmen tarihin tekerrir etmeye devam edecegine inanan dinya borsalari
yukseligini strduriyor.

Kiresel risk istahindaki artisa paralel yilkselen Borsa istanbul gegen hafta 100.000 seviyesini giin icinde denedikten sonra gerileyerek haftayi
98.192 seviyesinde yatay kapatti. Borsa Istanbul’'daki gerilemede ana muhalefet partisi milletvekilinin tutuklanmasi sonrasi yikselen siyasi
tansiyon etkili oldu.

Asya piyasalari ve ABD vadelilerinin seyri Borsa istanbul’da hafif yukari yénlii bir acilisa isaret ediyor. Borsa istanbul siyasi tansiyonun
artmasi nedeniyle diinya piyasalarinin gerisinde kalabilir ancak yukselisini stirdirmesini bekliyoruz.

Yurticinde hafta boyunca énemli bir veri akisi olmadigi haftada piyasalar Fed yetkililerinin konusmalarini izleyecek ve Sali gecesi MSCI Cin A
gurubu hisseleriyle ilgili yapacagi agiklamayi bekleyecek.

MSCI Inc. Cin’in yerel hisselerinin Gelismekte Olan Ulkeler endeksine katiimasini gectigimiz (i¢ yil arka arkaya reddetti. Bu yil Cin kapiyi 4.
kez caliyor. Katilacak sirket sayisinin ve agirhginin azaltildigi yeni modelin basarili olma ihtimali énceki yillara gore daha yutksek. Yeni
modelde Cin hisselerinin payi ilk basta %0,5 artacak ancak ilerleyen yillarda bu oran kademeli olarak ylkselecek.

e BIST Rakamlar(TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanis 98,193 4,159 65.06 1003 401 11.11 552 3.5187 3.9294 12 bps 2017 9.08%

Z 1GinA ¥ -06% ¥ -17.1% 0.2bps — -0.1% ¥ 0% 0.0 bps -3.1bps <= 0.3% <& 0.2% 0.0 bps 2018 7.94%

E 1AYlkA £ 26% = -382% 0.2bps = -1% < 4% -0.3 bps -14bps ¥ -1.2% < 0.2%  17.0 bps 2019 7.24%

©

5 BIST-100 En lyi / En K6t & Islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) ODAS 2% AKSA 2% POLHO 2% SODA 2% ARCLK 1%

S EnKoti 5 (%) [GozDE ~ 20% PGSUS ~ -3% BRISA -3% PRKME 3% ALGYO 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) GARAN 368 THYAO 288 GOZDE 255 AKBNK 181 HALKB 167

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 2.92 - Hedef Fiyat (TL) : 3.61 - Piyasa Deg.(TL) : 11096 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 33.25 &
EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 23.69 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Emlak GYO Tuzla igmeler projesini TL 53.mn’ya sirket payi olmak iizere ihale etti

Emlak GYO Tuzla igcmeler projesini TL 53.mn’ya sirket payi olmak lzere ihale etti. Arazinin sirketin kayitlarindaki son degeri TL2.74mn
dizeyinde bulunuyordu. Bu da 2.17x ihale ¢arpanina karsilik geliyor ki 2.1x olan tarihi ¢arpanin bir miktar Gzerinde bir gergeklesme. Tuzla
icmeler sirketin NAD'Inin sadece %0.3’Unl olusturuyor fakat ihale garpani son dénemlerde gordigiimiiz ortalamanin altinda olusan

carpanlardan daha yiiksek bir seviyede gergeklesmis durumda.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Raporlara Uye Olmak icin
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/uyelik-islemleri/Sayfalar/yeni-uyelik.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

19/06/2017

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
ING:Rightmove Konut Fiyatlari (Aylik) Saat:02:01 -- 1,2%
ING:Rightmove Konut Fiyatlari (Yillk) Saat:02:01 -- 3,0%
JPN:Ticaret Dengesi Saat:02:50 -- ¥481,7b
JPN:Ticaret Dengesi (Dizeltilmis) Saat:02:50 --  ¥97,6b
JPN:ihracat (Yillik) Saat:02:50 -- 7,5%
JPN:ithalat (Yillk) Saat:02:50 - 15,1%
AVR:Insaat Uretimi (Aylik) Saat:12:00 - -1,1%

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT 6nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan3| olgulurken alim satlm |$Iemler| dolay|S|yIa olu§an mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

N9 = iha A

Burada yer alan bllgller Ig Yatlrlm Menkul Degerler A$ taraflndan bllgllendlrme amaci ile ha2|rlanm|§t|r Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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