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Zorlu bir doneme guglu bir baglangi¢
Ozetle;

e [s Bankasi 2009 ilk ii¢ ayinda piyasa tahminlerinin gok tizerinde kar
acikladi.

®  Giicli mevduat tabani sayesinde banka faiz yarisina girmedi.
® Faiz oranlarindaki disus net faiz marjini olumlu etkiledi

® Temettu gelirleri, takipteki alacak tahsilati ve alim-satim kazanclari da
net kar1 destekledi.

e [s Bankasr’'nin varlik kalitesinde ilk geyrekte bir bozulma
g6zlemlenmedi.

is Bankasi 2009 yili ilk Gi¢ ayinda solo net karini yillik bazda %9
artis ile 605mn TL olarak acikladi. Net kar 505mn TL olan piyasa
beklentisinin %20 yukarisinda bulunuyor. Artan net faiz geliri,glcli faiz
digi gelirler, ticari kar ve takipteki alacaklardan yapilan ylksek tahsilatlar
sayesinde toplam gelirler ceyrek bazda %26 artis gosterdi. Ekonominin
hizla daralmasina ragmen is Bankas’nin takipteki kredilerindeki artig
piyasa ortalamasinin altinda kaldi. Faaliyet giderlerindeki %12’lik daralma
net kari artiran bir diger etkendi.

Krediler yilin ilk g¢eyreginde ekonomideki belirsizlikler ve daralan talep
nedeniyle %2.45 daraldi. Banka kredi piyasasindaki toplam pazar payini
korurken, TL krediler KOBI kredilerindeki daralma nedeniyle %3,9 geriledi.
Konut ve ihtiya¢ kredilerinde bir miktar artis gésterirken tasit ve taksitli
ticari kredilerdeki daralma dikkat ¢ekti. Kredi kartlari ise ilk ceyrekte yatay
bir egilim gdsterdi. Talepteki daralma ve artan riskler bankanin kredilerde
daha temkinli davranmasina ve portfdylinde Devlet tahvillerinin payini
artirmasina neden oldu.

Is Bankas1 (BDDK, solo)

2009 1.C Mali Tablo Analizi

Onerimiz Yok

Fiyat Bilgileri TL usD
Kapanis 14-05-2009 4.88 3.1
12 Aylik Hedef Fiyat YTL
Piyasa Degeri (mn) 13,452 8,518
Halka Agik PD (mn) 4,439 2,811
Hisse sayisi 2757 mn
Takas Saklama Orani (%) 33.00
Ortalama Islem Hacmi (3Ay) 134.4 77.6
Piyasa Bilgileri TL
iIMKB-100 33,485
ABDS$ Spot Piyasa 1.5676
ABDS$ 12-Aylik Tahmini Kur 1.9410
Fiyat Performansi (%) 1Ay 3Ay 12Ay
TL 17 43 -15
ABD $ 18 51 -32
IMKB-100 Relatif -1 6 9
Fiyat / IMKB-100'e Géreceli Fiyat
9.00 - TL IMKB'ye .- 100
8.00 - Goreceli
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52 Hafta Fiyat Aralgi (YTL) 3.01

iIMKB-100'e goreceli

5.81

eyrek bazda oranlar 1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09 Bulent Sengonul
Ozsermaye verimliiligi 22.4% 25.7% 6.5% 8.3% 25.2% bsengonul@isyatirim.com.r
. g g y
Aktif verimiiligi 2.8% 2.8% 0.7% 0.9% 2.5% +90 212 350 25 66
Net faiz marji 4.9% 4.5% 41% 4.3% 4.7%
Diz.net faiz marji 3.6% 4.1% 2.6% 2.0% 3.1% Seda Sahin
Faize duyarl varlkklarin getirisi 13.0% 12.3%  12.6% 13.8% 12.0% ssahin@isyatirimcom.tr
Fonlama maliyeti 9.2% 8.9% 9.7% 10.7% 8.1% +90 212 350 2466
Getiri farki 3.8% 3.4% 3.0% 3.1% 3.9%
Maliyet/Gelir 38.2% 474% 61.9%  50.9% 34.5%
Maliyet/Ortalama aktif 2.9% 3.6% 3.6% 3.0% 2.5%
Kaynak: s Yatinm
Latfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Bankanin mevduat hacmi %71’lik artarak sektoériin %2.4’lik blyumesinin gerisinde kaldi.
GUcli mevduat tabani ve kredi talebindeki diisiis bankanin fiyat rekabetine daha az gir-
mesini sagladi. . Bu sayede yuksek maliyetli ticari mevduat azalirken perakende mevdu-
atta 800mn TL tutarinda bir artig saglandi.

Merkez Bankasr’'nin faiz indirimleri sayesinde fonlama maliyeti dnceki li¢ aya gore %15
daralirken kredi faiz gelirlerindeki dustis %6’da kaldi. Boylece, kredilerde bir artis olma-
masina ragmen net faiz marji 40 baz puan artarak ilk ceyrekte %5.6’ya yukseldi. Komis-
yon gelirleri 6nceki U¢ aya gore sadece %6 daralarak net kari beslemeye devam etti.
Buna ek olarak faaliyet giderlerindeki 6nceki U¢ aya gore %12’lik daralma net kardaki
artisa 6nemli katki sagladi.

is Bankas! ekonomideki hizla daralmaya ragmen varlik kalitesini goreceli olarak korudu.
Toplam takipteki kredi stoku sektérdeki %22’lik artisin gerisinde %13 diizeyinde kaldi.
Buna ragmen bankanin talipteki alacak rasyosu 2008 sene sonuna goére 70 baz puan
artis gosterdi. Takipteki kredilerdeki artigin temel sebebi kredi karti ve KOBI kredilerinde-
ki bozulmaydi. Bunun yani sira kredi hacmindeki daralma takipteki kredi rasyosunu arti-
ran bir diger faktordu.Kredileri igcin mevzuatin gerektirdiginin Gzerinde %100 karsilik ayir-
maya devam eden bankanin risk maliyeti yillik bazda %3.7’ye yikseldi. Ekonomideki
kotu gidisata ragmen takipteki kredilerden yapilan tahsilatlar gigli kalmaya devam etti.

is Bankasi icin bir tavsiyemiz bulunmuyor.

is Bankas (BDDK, solo) 2008/3A 2008/6A 2008/9A 2008/12A 2009/3A

Kredi/Toplam mevduat 46.3% 47.8% 49.7% 48.8% 47.1%
Kredi/Mevduat 75.9% 78.4% 81.6% 74.9% 72.4%
|TL kredi/TL mevduat 83.1% 85.3% 88.6% 81.2% 79.6%
Menkul kiymet/Toplam aktifler 30.7% 27.6% 26.3% 25.8% 28.0%
Duran varliklar /Toplam aktifler 2.3% 2.1% 2.0% 1.9% 1.9%
Sermaye/Toplam aktifler 11.0% 10.7% 10.7% 9.7% 9.9%
Digaridan saglanan fonlar/Toplam aktifler 12.8% 11.6% 11.1% 11.3% 11.6%
Briit takipteki alacak rasyosu 3.8% 3.7% 3.6% 4.4% 5.1%
Konusu kalmayan takipteki alacaklar 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Kaynak: Is Yatirm

Is Bankas (BDDK, solo)

TL mn 1C08 2C08 3C08

Operasyonel gelir 700 746 187 165 760
Net faiz geliri 923 896 851 948 1,090
Komisyon gelirleri 286 316 292 310 291
Operasyonel giderler 590 752 791 686 604
Net kar 555 598 156 200 606

Kaynak: s Yatinm

Is Bankas1 (BDDK, solo)

TL mn 1C08 2C08 3C08 4C08 1C09
Bankalar -890 -21 866 69 -233
Krediler 4,905 3,267 3,597 1,861 -1,165
Takipteki krediler 23 119 60 499 293
Menkul kiymet 1,413 -1,418 -88 931 2,407
Mevduat 2,710 2,553 2,272 7472 649
Dig kaynak 776 -507 1 800 385
Sermaye -1,390 187 424 -377 362
Toplam aktifler 3,779 4,300 3,782 5,510 1,056

Kaynak: s Yatinm
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is Bankas1 (BDDK, solo) 2008/3A  2008/6A 2008/9A 2008/12A 2009/3A
Ozsermaye verimiiligi 22.4% 24.8% 18.2% 15.7% 25.2%
Aktif verimliligi 2.8% 2.7% 2.0% 1.6% 2.5%
Net faiz marji 5.1% 4.8% 4.5% 4.3% 5.0%
Faize duyarl varlklarin getirisi 13.5% 13.0% 12.7% 12.6% 12.5%
Fonlama maliyeti 9.2% 8.8% 8.7% 8.9% 8.1%
Getiri farki 4.4% 4.2% 3.9% 3.8% 4.4%
Maliyet/Gelir 36.0% 38.8% 455%  452% 31.0%
Maliyet/Ortalama aktif 2.9% 3.2% 3.2% 3.0% 2.5%
Bankacllik gelirleri/ortalama faiz 9.1% 9.2% 7.9% 7.4% 8.9%

Ucret ve komisyon gelirleriiOpe ~ 48.5% 44.9%  41.9% 42.7% 48.2%
Kaynak: Is Yatirm

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber veriimeksizin degistirilebilir. Tim veriler, s
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.



