


VOB: VADELI ISLEM SOZLESMESI NEDIR?

Belirli bir miktar
malin, menkul degerin, gostergenin, ya da para biriminin,
belirlenen fiyattan,
gelecekte belirli bir tarihte, yerde ve kosullarda,
satin ve teslim alinmasini ve teslim edilmesini iceren,
yasal olarak baglayici,

“sozlesme”.




VOB: VOB'DA ISLEM GOREN SOZLESMELER

PAMUK

BUGDAY

IMKB 30

IMKB 100

ALTIN

| -
‘ TL / USD




VOB: RISK YONETIMININ ONEMI

RISK YONETIMI




VOB: NEDEN VADELI ISLEMLER

VERGI MUAFIYETI

EMIR IPTALI

KORUNMA IMKANI

VOB seans slireleri sayesinde Spot piyasa agilmadan piyasanin yonini tayin edebilir,
kapanista ise 6zellikle piyasamizi yakindan ilgilendiren yabanci borsalarin (Dow Jones ve
Bovespa) acilis dederlerini gorebilir ve yatirimlarinizi yonlendirmede yardimci bir kaynak
elde etmis olursunuz.

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak lGzere VOB'da islem géren VOB-IMKB30
ve VOB-IMKB100 vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen kazanglar igin tevkifat orani
% 0, diger VOB so6zlesmeleri icin %10’dur .

Pasif olarak vermis oldugunuz alis (uzun) veya satis (kisa) emrini seans saatleri
icerisinde istediginiz zaman iptal edebilir,tam tersi yeni pozisyonlar alabilirsiniz.

Uretici,ithalatgi,ihracatg igin faiz, kur ve fiyat riskine karsi korunma




VOB: NEDEN VADELI ISLEMLER

NEMALANDIRMA

KALDIRAG ETKIiSI

KAR’IN KULLANILMASI

Fiziki /NAKDI

UZLASMA

Islem yapmak amaciyla Takasbank’a aktarmis oldugunuz bakiyeniz en iyi gayret
araciligiyla gecelik olarak nemalandirilir.

Yatirilan kliglik baslangig teminatlariyla, biylk hacimli pozisyonlar alabilirsiniz.

Acmis oldugunuz pozisyon sayesinde elde etmis oldugunuz kar ile dilerseniz yeni
pozisyonlar agabilir veya pozisyonunuzu kapatmadan kar’i nakit olarak alabilirsiniz.

Dinyada bircok organize vadeli islemler borsasinda fiziki (dayanak malin fiziki olarak
teslimi) veya nakdi uzlasma (fiyat farklarinin nakden édenmesi) yontemi
uygulanmaktadir. Vob’da fiziki teslimat yerine nakdi uzlasma yontemi uygulanmakla
beraber, 7 Aralik 2009 tarihinden itibaren vade sonunda fiziki (hesaben) teslimatla
sonuglanacak dolar ve euro sézlesmeleri islem gérmeye baslamistir.




VOB: VOB'DA SOZLESME ALMAK & SATMAK

Pozisyon alinirken sézlesmeyi alan taraf uzun, satan tarafsa kisa pozisyon sahibi olarak tanimlanir.

Bir s6zlesmenin bir hesap tarafindan alinmasi ve bir diger hesap tarafindan satilmasi bir acik pozisyon
olusturur. Acik pozisyon her sézlesmenin her vadesindeki toplam uzun veya toplam kisa pozisyondur.

Yatirim amacgl islemlerde uzun taraf, alinan sézlesmenin fiyatinin yukari gitmesini beklerken, kisa taraf
fiyatin asagi dogru gitmesini ister.

Korunma amagli islemlerde fiyatlarin asagi veya yukari gitmesi 6nemli dedildir. Fiyat 6nceden zaten
sabitlenmistir (spot piyasadaki zarar veya kar, vadeli borsadaki kar veya zarar ile birbirlerini esitleyecek ve
fiyat sabitlenecektir).




VOB: DOVIZ ISLEMI UZERINE FARKLI SENARYOLAR

Senaryolar
A

Baslangi¢c Teminati

Siirdiirme Teminati

| I
alinir

25 TL zarar

55 TL eklenerek baslangic teminatina gekilir.

I. Yatinmci 1,5250 TL'den
160 TL teminat
yatirarak sézlesme
blyUklaga 1000 $ olan
bir adet Aralik vadeli
islem s6zlesmesi alir
(uzun pozisyon).

II. Dolar kuru 1,5250'den %10 yukari
firlar. Kurun 1,6775'e gcikmasiyla
yatinmcl 152,5 TL kara geger, teminat
312.5 TL' ye gelir. Kaldirac etkisi
sayesinde neredeyse %95’e yakin bir
kazanc olusur. Yatinmci teminattan
152,5 olan karini ceker.

III.Dolar kurunun 1,6775'den

1,6525’e dismesiyle yatirimci 25
TL zarar eder ve teminati 135 TL’

ye diser.

IV.Dolar kurunun disltsid devam

olup; teminat, sirdirme
teminatinin altina, 105 TL' ye
diser. Yatinmciya “teminat

152,5 TLl'lik kar gekilir

Cekilebilir Teminat

1,6775

1,6525

1,6225

1,5250

[

105 120

135 160

|

312,5

0000000000000

S/YTLA

tamamlama” uyarisi yapilir,

160 TL'e tamamlamasi istenir

eder. Uzlasma fiyati 1,6225 TL

teminatini baslangig teminati olan

|: TR

[
»




VOB: KORUNMA ORNEGI: Ihracatci Firma

Tarih 22 TEMMUZ 2010
Cari $/TL Kuru 1.5230 TL
Adustos 2010 Vadeli Sézlesme 1.5425 TL
Vadeli S6zlesme BuyUklugu 1,000 $

15 Agustos 2010’da $1 milyon ihracat bedeli
alacak

Ihracatcl A Sirketi




VOB: KORUNMA ORNEGI:

Tarih

Cari $/TL Kuru

Nisan Vadeli Kontrat

1,5230 -1,5030 = 0,020 X $1.000.000

1.5425 - 1.5125= 0,030 X $1.000.000

15 AGUSTOS 2010

1.5030 TL

1.5125TL

20.000 TL
ZARAR

30.000 TL
KAR




VOB: BU SOZLESMELERI KIMLER KULLANIR ?

10

IHRACATCILAR

ITHALATCILAR

SANAYICILER

KORUNMACILAR

.
YONETICILERT

URETICILER

BIREYSEL
YATIRIMCILAR

YATIRIMCILAR

YATIRIM
AMACLI

iSLEM
YAPANLAR

ARBITRAICILAR

FIYAT
FARKLILIKLARINDAN
YARARLANMAK
ISTEYENLER




VOB: ACIK POZISYON 11

ACIK POZISYONUMU KAPATMAK iCIN SOZLESMENIN VADE TARIHINI BEKLEMEK
ZORUNDA MIYIM?

—1 ! | | ! ! | | ! !

Kasim Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Adustos Ekim
2009

Sozlesmede pozisyonun

alindig tarih Sozlesmenin vade tarihi

Pozisyonunun kapatilabilecegi zaman araligi

VOB'ta bir s6zlesme aldiginizda bunu kapatmak igin vade tarihini beklemek zorunda degilsiniz.

Vadeye kadar olan slirede, borsada ayni vadede ve miktarda bir s6zlesme satmak suretiyle (ters islem)
pozisyonunuzu kapatabilirsiniz.

Vadeye kadar olan suirede her an alim satim yapabilirsiniz.




VOB: TEMINATLANDIRMA
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BASLANGIC TEMINATI

SURDURME TEMINATI

YAYILMA TEMINATI

Her s6zlesme icin baslangic teminat miktarlari
belirlenmistir.

Teminat yapisi minimum %30 nakit ve
maksimum %70 gayri nakdidir.

Baslangi¢ teminatinin %75’ine esittir.

Hesaptaki teminat tutari sirdiirme teminati
seviyesinin altina distigu anda teminat
tamamlama cagrisi yapilir.

Bir s6zlesmenin bir vadesinde kisa diger bir
vadesinde uzun pozisyona sahip olunmasidir.

Baslangic teminatinin % 50’si olarak
belirlenmistir.




VOB: TEMINATLAR

Sozlesme Baslangi¢c Teminati Siirdiirme Teminati | Siirdiirme Seviyesi
Buyikliagi (TL) (TL)
. (IMKB-100 0
IMKB 100 Endeksi End./1000)x100 TL 200 . %075
. (IMKB-30 )
IMKB 30 Endeksi End./1000)x100 TL o i %075
TL Dolar 1.000 USD 160 120 %75
TL Euro 1.000 EURO %75
200 150
_ _ 10.000 TL
FAIZ (G-DIBS) (100 TL nominalden %75
100 adet DiBS 300 225
PAMUK (EGEST-1) 1.000 Kg %75
240 180
BUGDAY (AKS) 5.000 Kg %75
240 180
ALTIN 100 Gram %75

500 375



VOB:YATIRIMCILAR GUN SONUNDA HESAPLARINDAN PARA CEKEBILIRLER MI? 14

YATIRIMCI KARINI ERTESI GUN KAR AKTARIMI SONRASINDA HESAPTAN CEKEBILiR

g

< Uzlasma fiyatina gore giinliik
olarak hesaplanan kar veya zarar

- Baslangic Teminati ————_ tutar1 teminat hesaplarina giinliik

- - N_
Seviyesi olarak yansitilir.
T

Yatirimcinin ikinci
giin iginde elde -
ettigi kar
Elde edilen karlardan dolay1 artan
bakiyenin baglangi¢ teminatinin
tizerinde kalan kism her giin
sonunda teminat hesabindan

cekilebilir

N~ ——
TEMINAT HESABI TEMINAT HESABI
(2. giin sonu) (1. giin sonu)




VOB: TEMINATA KABUL EDILEN KIYMETLER 15

e “m S

Nakit (YTL) %30 %100
Hazine Bonosu %0 %70 0.90
Devlet Tahvili %0 %70 0.80
Déviz Odemeli Tahvil %0 %70 0.80
Dovize Endeksli %0 %70 0.80
Doviz %0 %70 0.95
Yatirnrm Fonu (Likit) %0 %70 0.90
Yatirnm Fonu (B-Tipi) %0 %70 0.80
Yatirim Fonu (A-Tipi) %0 %35 0.70
Borsa Yatirim Fonu %0 0.70

%35

Hisse Senedi (IMKB-30) %0 %35 0.70




VOB: ISLEM SAATLERI 16

08:45-09:15 Islem yapilmayan dénem.
09:15-17:35 Normal Seans.
17:45 Uzlasma fiyatlarinin agiklanmasi, teminat tamamlama gadrilarinin yayinlanmasi

17:45 (T)- 14:30 (T+1) Teminat tamamlama amaciyla Takasbank ekranlarinin kullanimi.

Takas Siresi
Normal Seans T+1 Ginii

17:25-17:35 17:45 Saat 14:30
08:45 09:15

Islem
Yapilamayan
D6nem

Kapanis Araligi Uzlasma Fiyatlarinin Ilani ve Teminat
Tamamlama Cagrilarinin Yayinlanmasi




VOB: EMIR SURELERI 17

Emrin sisteme girildigi gliniin sonuna
kadar gecerlidir.

Limit fiyath emirler ve sarta bagli
emirler igin gecerlidir.

+ Emrin sisteme girildigi seans igin +
gecerli olan emirdir
+ TUm emir tipleri igin kullanilabilir +

Tarihli Emir iptal edilene kadar gecerli Emir

+ Belirli bir tarihe kadar gecerlidir.

+ Limit fiyath ve sarta bagh emirler igin + Limit fiyath emirler ve sarta bagl
kulanilabilir. emirler igin gegerlidir.

+ Tarihli emir secildiginde, karsisindaki
bos alan aktive olur ve alana bitis
tarihi yazihr.




VOB: OCAK-HAZIRAN 2010 ISLEM HACMI SIRALAMASI

KURUM BAZINDA VOB iSLEM
HACIMLERI

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

SANKO MENKUL DEGERLER A.S.

TURKISH YATIRIM A.S

MARBAS MENKUL DEGERLER AS.

YAPI KREDUi YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.

ISLEM HACMI

46.943.423.345

30.518.293.850

28.062.911.625

25.144.211.366

22.884.208.225

19.049.024.440

18.991.219.426

10,90%

7,09%

6,52%

5,84%

5,32%

4,43%

4,41%



Sorulariniz igin

Pazarlama Miidurliigii

Mert Erdogmus |Gene| Midir Yardimceisi
Can Pamir |Ml','|di,'|r

Sinem Cireli IMUdiJr Yardimcisi

Volkan Ermis |Bélt|m Ydnetmeni
Niliifer Akga |Bolim Yénetmeni

Asl Afsar |Uzman

Ebru Belhan Temel |Uzman

Bahar Bahtiyar |Uzman Yardimcisi

Nese Ozkan luzman Yardimasi

+ (90212) 350 24 12
+ (90212) 350 23 06
+ (90212) 350 23 54
+ (90212) 350 22 34
+(90212) 350 23 70
+(90212) 350 23 46
+(90212) 350 23 82
+ (90212) 350 23 04

+ (90212) 350 22 38
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merdogmus@isyatirim.com.tr

cpamir@isyatirim.com.tr

scireli@isyatirim.com.tr

vhnermis@isyatirim.com.tr

nakca@isyatirim.com.tr

aafsar@isyatirim.com.tr

etemel@isyatirim.com.tr

bbahtiyar@isyatirim.com.tr

nozkan@isyatirim.com.tr

Burada yer alan bilgiler s Yatinm Menkul Dederler A.S. tarafindan tanitim ve bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, herhangi bir hukuki baglayiciligi yoktur. Burada yer alan bilgiler, 6nceden yazili izin
alinmadan, higbir sekilde yayinlanamaz, kopyalanamaz, kaynak olarak gésterilemez, degistirilemez, ¢ogaltilamaz ve dagitilamaz. Verilen bilgiler yatirim danismanhgi kapsaminda degildir ve herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Yer alan tim bilgiler
énceden haber verilmeksizin degisikliGe ugrayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim Menkul

Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.

Bu veri ve kaynaklarin kullanilmasi ile olusturulacak yatirim kararlari, mali durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
dokiimana dayanilarak yapilan islemlerden dodacak, dogrudan veya dolayli, maddi/manevi zarar, ziyan ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun Ugiinci kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii zarar ve
masraflardan dolayi is Yatirim Menkul Degerler A.S. veya herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz.



Genel Miidiirlik

Akaretler Subesi

Ankara Subesi

Bursa Subesi

izmir Subesi

Kalamis Subesi

lletisim Bilgileri

Is Kuleleri Kule-2 Kat:12
34330 4. Levent Istanbul
Tel: 0212 350 20 00

Faks: 0212 350 20 01
Slleyman Seba Cad. No:44 B1 Blok D:10
34357 Akaretler ISTANBUL
Tel: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 86 87
Tahran Cad. No: 3/8
06700 Kavaklidere ANKARA
Tel: 0 312 455 26 50

Faks: 0 312 466 60 62

Atatiirk Cad. Nalbantoglu Mah. No:71/3

16160 Ozmangazi BURSA
Tel: 0266 294 80 00
Faks: 0266 294 80 01

Akdeniz Cad. No:14 Birsel is Merkezi D:501

35210 Alsancak iZMiR
Tel: 0232 488 90 00
Faks: 0 232 488 90 01

Fener Kalamis Cad. Tibas Belvl Sitesi A2 Blok D:3

34726 Fenerbahce ISTANBUL
Tel: 0216 542 72 00
Faks: 0216 414 57 57

Levent Subesi

Maslak Subesi

Yenikoy Subesi

Yesilkoy Subesi

Suadiye irtibat Biirosu

Almaata irtibat biirosu
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Is Kuleleri Kule-2 Kat:4

34330 4. Levent Istanbul

Tel: 0212 350 29 00

Tel: 0212 350 29 01

Blyikdere Cad. Nurol Plaza No: 257
34398 Maslak ISTANBUL

Tel: 0212 367 85 00

Faks: 0 212 367 85 01

Koybasi Cad. iskele Gikmazi No:6
34464 Yenikdy ISTANBUL

Tel: 0212 363 01 00

Faks: 0212 363 01 01

Havalimani Kavsadi EGS Business Park B3 Blok
No:470

34149 Yesilkdy ISTANBUL
Tel: 0212 463 20 00
Faks: 0212 463 20 01

Badgdat Cad. Kiligoglu Apt. No:451 Kat:1 D:4

34740 Suadiye ISTANBUL
Tel: 0216 665 46 00
Faks: 0216 665 46 01

2nd Floor , Block A2 Samal Towers 97 Zholdasbekov
St,

050051 ALMAATA KAZAKISTAN
Tel: +7 727 334 05 08
Faks: +7 727 334 05 09






